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A Limited  Liability  Partner
ship Firm (LLP) will now have
to  submit  a  report  about  its
Signifi�cant  Benefi�cial  Owner
(s)  to  the  Registrar  of  Com
panies (RoC) within 30 days of
the  date  of  declaration  made
by an individual about holding
or acquiring that status. 

The Corporate Aff�airs Min
istry notifi�ed  the  Limited  Li
ability  Partnership  (Signifi�c
ant  Benefi�cial  Owners)  Rules,
2023 with eff�ect from Novem
ber  10.  These  include  the
defi�nition and timeline for re
porting. The latest move signi
fi�es the intent to ascertain the
true,  or  “benefi�cial”,  owner’s
interest  in,  and  control  over,
the contributions made by the
partners and individuals to the
LLP. 

An LLP is a hybrid between
a Limited  Liability  Company
and  a  partnership.  It  has  the
advantage of being a body cor
porate,  but  at  the  same  time,
internal  governance  and  inter
se  relations  among  partners
and  LLP  are  regulated  by  the
LLP Agreement and not by any
statutory  provisions.  It  has  a
partner designated for compli
ance. 

BENEFICIAL OWNER

According  to  the  new  rules,  a
‘Signifi�cant  Benefi�cial  Owner’
in an LLP means an individual,
acting  alone  or  together  or
through  one  or  more  persons
or  a  trust,  possesses  one  or
more of four rights or entitle
ments  —  (i)  holds  indirectly
or  together  with  any  direct
holdings,  not  less  than  10  per
cent  of  the  contribution;  (ii)
holds  indirectly  or  together
with  any  direct  holdings,  not
less than 10 per cent of voting
rights  in  respect  of  the  man
agement  or  policy  decisions;

(iii) has the right to receive or
participate in not less than 10
per cent of the total distribut
able  profi�ts,  or  any  other  dis
tribution,  in  a  fi�nancial  year
through  indirect  holdings
alone or together with any dir
ect  holdings,  and  (iv)  has  the
right  to  exercise,  or  actually
exercises,  signifi�cant  infl�u
ence or control, in any manner
other  than  through  direct
holdings alone.

Every reporting LLP will be
required to fi�nd out if there is
any  individual  who  is  a  Signi
fi�cant  Benefi�cial  Owner  in  its
structure.  Such  an  individual
is  required  to  give  a  declara
tion  in  Form  No.  LLP  BEN1
to the reporting LLP within 90
days  from  the  new  rules  kick
ing  in,  that  is,  November  10.
Once received, the fi�rm will be
required to submit the inform
ation  to  the  RoC within  30
days  from  the  receipt  of  the
declaration.

The  individual  will  also  be
required  to  inform  the  fi�rm
about  any  change  in  her/his
status  as  a  Signifi�cant  Benefi�
cial  Owner  to  the  LLP  fi�rm
within 30 days of the change. 

EXCEPTIONS

The notifi�cation said the rules
would not be applicable to the
extent  of  the  contribution  of
the  reporting  LLP  held  by  the
government  or  government
controlled  entity,  mutual
funds, Alternative Investment
Funds, Real Estate Investment
Trusts,  Infrastructure  Invest
ment Trusts or an investment
vehicles  regulated  by  the  RBI,
the IRDAI, or the PFRDA.
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FLEXIBLE OPTION

An LLP is a hybrid
between a Limited
Liability Company and
a partnership

businessline.
Disclaimer: Readers are requested to verify &
make  appropriate  enquiries  to  satisfy
themselves  about  the  veracity  of  an
advertisement  before  responding  to  any
published in this newspaper. THG PUBLISHING
PVT  LTD.,  the  Publisher  &  Owner  of  this
newspaper, does not vouch for the authenticity
of any advertisement or advertiser or for any of
the advertiser’s products and/or services. In no
event can the Owner, Publisher, Printer, Editor,
Director/s,  Employees  of  this
newspaper/company  be  held  responsible/liable
in any manner whatsoever for any claims and/or
damages for advertisements in this newspaper.

Published by Nirmala Lakshman at Kasturi Buildings, 859860, Anna Salai, Chennai600002 on behalf of THG PUBLISHING PVT LTD., and Printed by Ra Babu Vijay at THG PUBLISHING PVT.LTD. Plot B6 & B7, CMDA Industrial Complex, Maraimalai Nagar, Chengalpattu Taluk, Chengalpattu Dist., Pin: 603209. Editor: Raghuvir Srinivasan (Editor responsible for selection of news under the PRB Act).  ISSN 0971  7528

Retail lending has grown more
in the rural areas relative to the
urban  areas  for  all  lenders,  as
creditors tapped  the  under
served segment, with the rural
urban  diff�erential  growth
highest for NBFCs (nonbank
ing  fi�nance  companies)  and
fi�ntech NBFC lenders, per a re
port by CAFRAL.

The  yearonyear  (yoy)
growth in loans sanctioned for
rural  and  urban  areas  was
about  70  per  cent  and  65  per
cent,  respectively,  for  NBFCs
in 2022, according to the India
Finance  Report  2023,  put  to
gether  by  the  Centre  for  Ad
vanced Financial Research and
Learning.  CAFRAL  is  an  inde
pendent  body  of  the  Reserve
Bank of India. 

The  yoy  growth  in  loans
sanctioned for rural and urban
areas  was  about  200  per  cent
and  140  per  cent,  respectively,
for fi�ntech NBFCs in 2022. CA
FRAL’s  researchers,  however,
noted  that  despite  the  recent
spurt  in  credit  to  rural  areas,
total retail credit to rural areas
was  merely  18.8  per  cent
(₹�66.52lakhcrore) of the total
credit  in  2021.  Of  the  ₹�57.58
lakhcrore  sanctioned  by
NBFCs  in  2021,  the  share  of
rural  credit  was  20.8  per  cent

(₹�11.99  lakhcrore),  highlight
ing the urbanrural divide in ac
cess  to  credit,  opined  the
researchers.

They  observed  that  NBFCs
reaching out to rural borrowers
can  narrow  the  urbanrural
credit gap.

BRANCH EXPANSION

The  researchers  observed  that
the    RBI  has  previously  used
branch  expansion  policy  as  a
tool to improve fi�nancial access
in rural areas. For example, the
most recent RBI data show that
about  30  per  cent  of  all  bank
branches  are  in  rural  areas
where  over  60  per  cent  of  the
population lives.

“A credit supply shock leads
to  large  consumption  re
sponses  in  rural  compared  to
urban  households.  Rural  con
sumption  response  estimate
for  NBFC  loans  is  nearly
double that in the urban areas,”
they said. 

Rural areas absorb more
credit than urban regions,
fi�nds RBI body study 
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The  Centre  will  soon  consti
tute  a  committee  on  the  cat
egorisation  of  Scheduled
Castes  (SCs),  according  to
Prime  Minister  Narendra
Modi.  “We  are  committed  to

the categorisation of the SCs
and  will  ensure  thre  are  no
legal hurdles to it,” Modi said
while  addressing  a  public
meeting  of  Madigas,  one  of
the  prominent  subcastes  of
SCs,  here  on  Saturday.  The
announcement  assumes  sig
nifi�cance  at  a  time  when  a
handful  of  States,  including

Telangana,  are  heading  for
the  polls  as  the  demand  for
SC  categorisation  has  been
long  standing  for  the  last  30
years.

‘BROKEN PROMISES’

Recalling the eff�orts of many
leaders  who  fought  for  the
welfare  of  the  Dalits,  the

Prime Minister said he would
also stand for the rights of the
Scheduled  Castes  along  with
Manda  Krishna  Madiga,  a
leader  of  the  Madigas  in  the
Telugu  States.  Many  govern
ments  before  2014  ‘failed’  to
keep  promises  made  to  the
Dalits, Modi said. 

The PM came down on the

ruling Bharat Rashtra Samithi
(BRS) in the State. It  ‘forgot’
the promise of making a Dalit
as  the  fi�rst  chief  minister  of
Telangana and the benefi�ts of
Dalit Bandhu were also going
to  the  relatives  of  BRS  lead
ers,  he  alleged,  adding  that
the  “irrigation  schemes  have
become irrigation scams.” He

said the Congress was also ‘no
diff�erent’ from the BRS in fol
lowing antiDalit policies. 

The large number of bene
fi�ciaries  of  the  Central
schemes,  including  the  Pra
dhan Mantri Jan Dhan Yojana
and  the  Pradhan  Mantri
Mudra  Yojana,  were  Dalits
and women, Modi said. 
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